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BAO CAO CUA BAN KIEM SOAT

(Tru6c Dai hoi dong ¢b dong thudng nién nam 2023)

Kinh gi#i: DAl HOI PONG CO PONG CTCP CHUNG KHOAN THIEN VIET (“TVS”)

Ban Kiém soat TVS xin bao céo trudc quy vi c6 dong hoat dong giam sat cua Ban Kiém Soét
trong nam 2022 va phuong hudng hoat dong trong nam 2023 nhu sau:

I. HOAT PONG KINH DOANH CUA TVS NAM 2022
Nam 2022 13 nam véi nhiéu khé khin trong vong mét thap ky qua. Cung ldc, thi truong
d6n nhan nhiéu thong tin tiéu cuc vé kinh té, dia chinh tri trong va ngoai nuéc, nhu:
- Sau 2 nam chju anh huong tinh hinh dich bénh phuc tap, nén kinh té Viét Nam trong
nam 2022 d& phai d6i mat vai nhiéu thach thie 16n va bién dong kho luong

- Fed tang i suat tir 0,25% Ién 4,5% trong nam 2022 dé kim hdm lam phat. Da s
cac ngan hang trung wong tai cac qudc gia phét trién dong loat ap dung bién phap
tang 13i suét twong tu

- Chién tranh Nga — Ukraina

- Chinh séach zero Covid cua Trung Quéc

- Bit giam va khai td hinh sy mét loat doanh nghiép thao ting gia chiing khoén,
doanh nghiép vi pham phat hanh trai phiéu riéng lé.

Cac su kién bat lgi dd c6 nhitng anh hudng 16n dén tinh hinh kinh té, thi truong tai chinh
tai Viét Nam:

- Tam ly nha dau tr hoang mang va ddi khi hoang loan dan dén chi s6 VNIndex va
VN30 giam lan luot 32,8% va 34,5%

- Ty gia VND/USD bién ¢ong manh

- L&i suat lién ngan hang va lai suat huy dong ting manh

- Kénh huy dong vén qua trai phiéu bi siét chat, kénh tin dung ngan hang bi han ché
trong quy 4 dan dén doanh nghiép d6i mat kho khan thanh khoan dac biét doanh
nghiép bat dong san.

- Mot sb doanh nghiép (nhat Ia bt dong san) dung trudc bo phé san phai tai cau tric
quyét liét
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Trong bi canh “nhdn nha” cua nam 2022, Hoi Bong Quan tri (“HPQT”) va Ban Biéu hanh
(“BPH”) ciia TVS da thuong xuyén theo dbi sat sao nhiing dién bién cua thi truong dé kip
thoi diéu huéng TVS vuot qua duoc cac bién dong d6i khi don dap va nguy hiém. Va cudi
cung di dua duoc TVS “vuot bdo cap bén twong ddi nguy@n ven” véi nhitng tén thit “twong
d6i thip” so vai nhitng cdng ty khac cling nganh.
TVS két thic nam 2022 véi 44 ty loi nhuan sau thué, mot két qua tuy khiém tén so véi
nhitng nam truéc (bang 8,5% cua 2021) nhung rat dang khich 16 vi:

- Ngudn vén chu so hitu khdng bi giam

- Tét ca cac hoat dong kinh doanh déu c6 14i, ngoai trir hoat dong tu doanh cb phiéu

- ROE TVS dat 2,5% so vai muc trung binh 1,6% cua nganh chang khoan.
Ngoai ra trong mot nam day kho khan, HDQT va BPH cua TVS van tiép tuc khéng ngirng
cung ¢ va xay dung tiém nang kinh doanh ngan va dai han cua céng ty. Cu thé doi ngii
TVS duoc tiép tuc bd sung va kién toan véi nhitng nhan su day dan kinh nghiém ¢ nhiing
vi trf then chét.
1.) Hoat Pgng Tw Doanh (HDPTD)

V4o cudi nam 2021, Hoi Pong Pau Tu (Investment Committee) cua TVS da ludng trude
duge nam 2022 c6 thé la mot nam nhiéu bién dong anh huong tiéu cyc 1én thi truong chimng

khoan va cd mot quyét dinh vé “thi truong rat kip thoi” (timely market call trong thuat ngi
cua nhitng nha dau tu chuyén nghiép).

Hoi Pong Pau Tu cia TVS da chu dong cho ha ty trong ¢ phiéu trong tat ca cac danh
muc/quy do TVS quan ly xubng dudi 50% gi4 tri tai san rong (NAV). Tham chi ¢ nhiing
thoi diém, ty trong c6 phiéu giam xudng 30% va ty 18 tién mat (cash) 1én dén 70%.

Nho quyét dinh sang suét nay, két qua dau tu caa bo phan tu doanh va quan Iy quy tuy bi
am nhung van &m rat it so vai thi truong hay cac quy chuyén nghiép khac tai Viét Nam.
Bdng so sanh ty sudt lei nhugn HPTD TVS so véi VNIndex 2022
Ty suat lzi nhuéan TVS vs VNIndex nam 2022
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2.) Hoat Pong Quan Ly Quy (HPQLQ)

Hoat dong quan Iy quy van c6 1 nim hoat dong khai sic vé quy md véi tong danh muc
quan 1y ting 40,1%, dat 8.144 ty dong. Tuy nhién lgi nhuan gop chi dat 86 ty VND, giam
57% so véi 2021 do khdng co phi thuang tir hoat dong quan ly quy.

Danh muc do TVAM quan Iy (Ty VND)
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Hiéu sudt dau tw ciia HDQLQ TVS so véi cac quy khac
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Nhu di trinh bay trong phan Hoat Pau Tw Tw Doanh, nhé vao « market call » dau
nim 2022, két qua TVAM chju anh hwéng caa viée diéu chinh rat manh caa thi
trweong thap hon cac quy khac nhiéu.
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3.) Kinh doanh nguén vén (KDNV)

Trudc nhitng khé khin, thach thuc do tdc dong cong huong béi nhirng bién dong phurc tap
va kho luong caa kinh té thé gisi va trong nuéc (bién dong ty gia, 14i suat, siét tin dung noi
dia ...), Khéi Kinh doanh Nguon véon da chii dong va da quan tri tét rai ro thanh khoan, rui
ro thi trudng, rai ro tin dung c6 kha nang anh huong dén hoat dong kinh doanh.

Thuc té cho thdy, vao cudi nam 2022, kha ning xay ra rai ro thanh khoan rit cao va mirc

d6 anh huéng caa rai ro nay rat 16n, cdng ty da chap nhan bd sung ngudn vén kinh doanh

véi chi phi str dung vén cao (do yéu té thi truong) dé dam bao cong ty hoat dong binh

thuong. Do d6, Khéi Kinh doanh Ngudn vén di bao toan dugc ngudn vén, dam bao duoc

kha nang thanh khoan cua cong ty va tao ra dugc mot khoan lgi nhuan gop la 40 ty VND.
Lei nhugn hoat déng kinh doanh nguén vén
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4.) Khéi méi gi6i

Véi céc nd luc phuc vu khach hang c& nhan, khach hang té chac, Khdi mdi gisi da tao ra
26,4 ty VND lgi nhuan gop nam 2022, tang 35% so v&i nam 2021
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5.) Khéi Ngan hang diu tw
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Trong nam vira qua, Khéi Ngan hang dau tu d& thanh cong trong viéc hoan thanh mot s6
giao dich 16n, bao gom tu van cho mét sé cong ty cong nghé hang dau caa Viét Nam vé
cac giao dich sap nhap va mua ban, va tu van phét hanh chang khoan. Loi nhuan gop bo

phan dat 20 ty dong tang 113% so v&i nam 2021.
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6.) Khéi phan tich
Vi muc tiéu xay dung Bo phan Phan tich 1am hat nhan cho cac bo phan kinh doanh trong
hé théng Cong ty, Bo phan Phan tich da c6 sy chuyén bién 16n véi viéc thu hat duoc cac
nhan sy giau chuyén mon va kinh nghiém véi mot sb thanh vién tir nhitng tap doan hang
dau thé gi¢i vé 1am viéc tai Bo Phan ké tir Quy 4/2022.
Trong Quy 4/2022, Bo phan Phan tich di tién hanh thyuc hién cac béo céo c6 tinh thudng
nhat (béo c4o ngay, bao céo thang, v.v.) dong thoi xay dyng hé thong dir liéu vé nganh va
cb phiéu dé phuc vu cho cong tac phan tich ciing nhu phdi hop véi cac bo phan khac trong
hé théng Cong ty mot cach hiéu qua nhat.
7.) Kién toan b may quan tri
Nham chuan bi cho giai doan phat trién bén viing va ting truong cao hon trong cac nam
sau, nam 2022, thay vi cat giam chi phi nhan sy nhu cac cong ty khac dé nang cao lgi nhuan,
TVS da kién tri tiép tuc tuyén dung c&c nhan sy cap cao, nhicu kinh nghiém tur cac tap doan
Ion:
- Thém mot thanh vién HPQT doc lap dén tir mot ngan hang thwong mai danh tiéng
toan cau
- Thém mat bo phan Private Equity, véi mot Giam doc bo phan dén tir mot cong ty
Quan ly Quy danh tiéng tai Viét Nam
- Thém mét Giam dbc Tai chinh ké toan, d&én tir nhitng cong ty kiém toan Big4 va c6
kinh nghiém 1am Giam dc tai chinh cong ty chimg khoan hang dau tai Viét Nam
- Thém mét Giam déc Quan tri rai ro dén tir nhitng cong ty kiém toan Big4.

8.) Kién toan quan tri doanh nghiép

Ngoai ra, Cong ty cling da thyuc hién ra soat va hoan thi¢n khung quan tri doanh nghiép, h¢
thong kiém soat noi bo va quan tri rui ro dé dam bao viéc van hanh hiéu qua, tuan thu cac
nguyén tac, co ché phan quyén theo dung dinh hudng da dat ra.

I1. TINH HINH HOAT PONG CUA BAN KIEM SOAT (“BKS”) NAM 2022

Nam 2022, BKS da thuc hién cac nhiém vu theo quy dinh tai Biéu 18 TVS, Quy ché noi bo vé
quan tri céng ty va vé quy ché hoat dong cua BKS, gop phan cung Ban Piéu hanh (“BDH”)
TVS trién khai ké hoach kinh doanh va cac noi dung lién quan duoc Pai hoi dong co dong
(“PHDBCD”) thong qua.

BKS da phdi hop tét voi HDQT, BDH ma khong dé anh huéng hoic gay tré ngai dén hoat
dong kinh doanh cua TVS.
Céc cdng viéc lien quan dén nhiém vu cia BKS dugc Truong BKS trién khai toi tirng thanh
vién. Cac noi dung chinh da duoc trién khai trong nam 2022:

- Giam sét viéc thuc hién Nghi quyét DPHDCD.

- Giam sat HDQT & BDPH trong viéc quan ly cbng ty.

Z

www.tvs.vn
/ / HAREC Building, 4th Lang Ha Street, Ba Dinh Dist, Hanoi, Vietnam

T :84 243248 4820 * F : 84 24 3248 4821



TVS

Capital Insight
Client Innovation

- Tham gia cé&c cudc hop dinh ky caa HPQT, BPH vé Chién lugc hoat dong, Ké
hoach kinh doanh ndm va Béo cdao tinh hinh thuc hién.

- Kiém tra tinh hop ly, hop phap, tinh trung thuc trong quan 1y, diéu hanh hoat dong
kinh doanh.

- Tham dinh tinh day du, hop phap va trung thuc cia bao céo tai chinh, béo céo tinh
hinh kinh doanh.

- Ra soat, kiém tra va danh gia hiéu luc va hiéu qua cua hé théng kiém soat noi bo,
quan tri rai ro va canh bao som.

- Giam sét viéc tuan thu cac quy dinh caa Phap luat, Diéu 1¢, cac quy ché cua cong
ty trong cong tac quan tri didu hanh va dau tu.

I1l. KET QUA GIAM SAT VA KIEM TRA NAM 2022
1. Nhan xét chung

- Trong nim 2022, BKS nhin dinh HDQT va BPH TVS di trién khai va thuc hién
nghiém chinh tat ca nhitng nghi quyét cia PHPCP nam 2022 trong khudn kho phap ly
cua Luat Chung khoan, Luat Doanh nghiép va Biéu 1é Cong ty trir viéc trién khai cham
viéc phét hanh tra cé tic bang ¢ phiéu va cb phiéu thuong do lién quan trinh tu xu ly
hd so cia cac co quan lién quan.

- Trong qua trinh kiém soat dinh Ky ciing nhu dot xuat trong nim 2022, BKS khéng phat
hién cac truong hop bat thuong nao gay thiét hai cho co dong tir cac thanh vién cua
HDQT va BDH.

- Trong bdi canh khé khin chung toan thi truong, TVS da khong hoan thanh ké hoach
loi nhuan nam. HDQT, BKS d chia sé vai ¢6 dong bang viéc tir chbi nhan thi lao.

2. Nhan xét vé hoat dong ciia HPQT

- Trong nam 2022, HDQT d4 t6 chirc 15 cudc hop thdng qua hinh thie tap trung va lay
y kién bang van ban, thdng qua 19 Nghi quyét nham giai quyét cac van dé trong yéu
cua Cong ty.

- BKS nhan dinh HPQT d4 thuc hién dlng chtic nang, nhiém vy, trién khai va thuc hién
nghiém chinh nghi quyét caa PHPCP nam 2022.

3. Nhan xét vé hoat dong ciia BDPH

- Xuyén sudt nam 2022, BDH da thuc hién trién khai cac nghi quyét caa HPQT va diéu
hanh hoat dong kinh doanh ctua Cong ty theo dung nhiém vu va quyén han dugc giao,
thé hién ddng tinh than trach nhiém can co.

- Dic biét, véi mot nam 2022 nhidu bién dong vé tinh hinh kinh té vi mé, thi truong tai
chinh Thé giéi néi chung va caa Viét Nam néi riéng, BDH da uu tién nang cao cong
tac quan tri rai ro, trién khai va lién tuc giam sét cac rui ro trong yéu va cac chi sé canh
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bao rui ro lién quan dén hoat dong kinh doanh nguén vén, dich vu tai chinh va cac hoat
dong dau tu.

4. Phéi hop hoat déng giira BKS véi HPQT va BPH

- Trong nam 2022, BKS da dugc moi va tham du cac cuéc hop BPHBCD thuong nién va
bat thuong, tham du cac cudc hop HPQT dinh ky, tham du mét sé cudc hop chién lugc
ciia BDH Cong ty vé ké hoach kinh doanh va tinh hinh thuc hién ké hoach kinh doanh.

- BKS da duoc cung cap day du, kip thoi cac Nghi quyét, Quyét dinh cia HPQT va Téong
Giam dbc theo dang dién bién hoat dong cua Cong ty dé kiém tra, giam sat kip thoi
nham dam bao cac hoat dong cua Cong ty 1a phul hop va dap tng quyén lgi cua cb déng.

IV. KE HOACH HOAT PONG CHO NAM 2023 CUA BKS

- Giam sat viéc tuan thii phép luat, chap hanh Biéu I¢, Nghi quyét PHDCD.

- Giam sat hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh nam 2023.

- Thuc hién kiém tra hoat dong mdi gisi, dau tu, phan tich, ngudn von va cac hoat dong
kinh doanh khéc cua Coéng ty.

- Két hop chit ché cuing bo phan kiém soat noi bo thuc hién kiém tra hoat dong méi gidi,
dau tu, phan tich, ngudn vén va cac hoat dong kinh doanh khéc cua Cong ty.

- Phdi hop chit ch& cung bd phan kiém soat noi bo trong viéc ra soat tinh tuan thu, dam
bao van hanh quy trinh.

V. KET LUAN VA KIEN NGHI

Nhu da trinh bay & trén, nam 2022 1a nam c6 nhiéu su kién kinh té, dia chinh tri bat loi cho
hoat dong kinh doanh cua cong ty va cé kha ning kéo dai dén nam 2023. Vi vay, d6i véi nim
2023, BKS kién nghi:

- Tich cuc bao vé gia tri da dat duoc tir cac nam trudc va bao vé tai san cua co dong, ddng
thoi nhan dién cac co hoi va tan dung cac uu thé cua cong ty dé mang lai gia tri gia tang
cao nhét cho ¢6 dong. Va dic biét duy tri hinh anh vé mét cong ty ching khoan hiéu qua,
minh bach, an toan va dang tin tuong cua thi truong.

- Tiép tuc nang cip hoat dong Private Equity ddy tiém ning qua viéc xay dung khudn kh
phap Iy va té chirc phi hop.

- Tiép tuc kién toan bo may quan ly qua viéc bd sung nhan su cip cao tai mot s6 bo phan hd
trg cua cong ty dé cac bo phan kinh doanh truc tiép c6 su hau thuin hiéu qua can thiét. Vi
du tuyén dung Giam déc Céng nghé (CTO), Giam dbc Phap Iy, v.v.

- Trién khai chuong trinh “Chuyén déi s6 4.0” cho TVS, bang cach &p dung cong nghé méi
nhu dién toan dam may (Cloud), dir liéu 16n (Big data, data warehouse), Internet van vat
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(IOT), v.v. dé theo d6 thay d6i phwong thirc diéu hanh, 1anh dao, quy trinh 1am viéc, van
hoa cong ty.

- Bau bd sung 1 thanh vién Ban Kiém soét thay thé Ba Bong Thi Phuong Lién 13 thanh vién
Ban Kiém soat xin tir nhiém theo Pon xin tir nhiém ngay 23/03/2023.

- Duy tri muc thi lao cia Ban Kiém Soat trong nam 2023 khdng qué 500 triéu dong (bang
muc 2022).

Xin chan thanh cam on Quy vi c6 dong!

T/M BAN KIEM SOAT CONG TY
TRUONG BAN

Noi nhan:. A AT
- Trinh PHDCP, HPQT S~
- Luu BKS cong ty _
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