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Ngay 05 thang 04 nam 2023

BAO CAO TOM TAT CUA BAN PIEU HANH
Vé két qua hoat dong kinh doanh nim 2022

Kinh thua quy vi c6 dong!

Thay mét Ban diéu hanh Cty C phan Chimg khodn Thién Viét (TVS), toi xin bao cdo tdi Dai
hoi dng C6 dong thudng nién niam 2023 cic hoat déng cuia Ban didu hanh Céng ty va két qua
kinh doanh ctia TVS trong nam 2022.

I. TINH HINH KINH TE VA THI TRUONG CHUNG KHOAN

1. Tinh hinh kinh té

Nam 2022 1a mot nim c6 nhidu bién  dong bat ngdr trén thé giot khi dai dich Covid-19 van dién
bién phire tap & nhidu noi, Trung Quéc tiép tuc dong cira, chién tranh n6 ra gitta Nga va Ukraina
da géy ra glan doan nghlem trong cho chudi cung tng toan cau, diy ap luc lam phét 1én cue
diém, gop phan gdly ra hdn loan cho céc thi trudmg tai chinh va kho khan cho cac doanh nghi€p
trén thé gisi. O Viét Nam, Ngén hang Nha nuéce that chat chinh sach tién t& va tang 13i sut da
lam cho nganh bét dong san ddi mat véi khtng hoang tin dung, va thi trudng trai phleu doanh
nghiép 14m vao tinh trang kh6 khin. Cac hau qua nay da dit nhig ap luc rat 16n 1én thi trudng
tai chinh ,trong d6 cé cac ngén hang thuwong mai, cdng ty chiing khodn va cdc cong ty quan Iy
quy.

2. Dién bién thi trudng chimg khodn va két qua hoat djng kinh doanh cac cong ty
chirng khodn

Thi truong chiing khoan Viét Nam bi chi ph01 bai cac nha dau tu ca nhan, chiém hon 80% téng
khéi lugng giao dich. Bén canh do, nhleu sw kién khdc nhau d& lam giam tam ly thi truong
trong nam 2022, tir cac sy kién toan céu nhu tang lai suét, lam phét, chién tranh Nga-Ukraine
cho dén cac tdn hai nghiém trong cua trai phiéu doanh nghiép va thi truong bit dong san trong
nudce, va da lam gia tri giao dich trén thi truong ching khoan sut giam manh, kéo theo chi s
VN-Index gidm 32,8% trong nam 2022,

Khéi lugng giao dich trung binh hang ngay trén ba san trong nam 2022 1a 876 triéu USD, thip
hon 52,7% so véi nam 2021. Nha dau tw nude ngoai 1a mot trong nhimg dong luc quan trong
thiic ddy su phuc hdi trong thang 12 khi mua rong 557 triéu USD, ning tong gia tri mua rong
1én 1.201 USD mn YTD. Trong khi dé, hoat dong cua cac nha déu tu c4 nhan da giam bét trong
théng 12 do niém tin phai nhat va l4i suét tang.
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Két qua Hoat ddng mot s cong ty chirng kho4n tiéu biéu theo ROE niim 2022

Don vi: iy VND

Ma Vén Téng Tai Vén

STT CK Tén Cong ty P/B | ROE hoa san CSH LNST
1 TCBS | CTCP Chimg khoan Ky thuong N/A | 23.9% N/A 26,081 10,985 2,422
2 VCI | CTCP Chung khoan Ban Viét 1.6x | 13.3% | 10,125 14,243 6,495 869
3 MBS | CTCP Chimng khoan MB 1.0x | 13.0% 4,681 10,641 4,485 514
4 HCM | CTCP Chimg khoan Hé Chi Minh 1.2x | 11.2% | 9,144 15,447 7,892 852
5 FTS | CTCP Ching khoén FPT 1.1x | 10.1% | 3,687 5,288 3,348 318
6 VND | CTCP Chirng khoan VNDIRECT 1.1x | 10.0% | 16,441 38,871 14,515 1,220
7 VPSS | CTCP Chimg khoan VPS N/A | 9.9% N/A 20,215 8,473 804
8 SSI | CTCP Chimg khoan SSI 1.2x | 9.3% | 26,358 52,226 22,384 1,699
9 | MASC f\zgpNil:;;“g KiednMieAsel | qua | 3% | WA 18825 | 9193 | 772
10 VIX | CTCP Chimg khoan VIX 0.5x | 5.4% 3,784 8,148 7,863 312
1| crs %‘f;ghfmg LR 10x | 3.9% | 1881 | 5037 1,854 71
12 BSI CTCP Chirng khoan BIDV 0.7x | 3.7% 3,259 5,594 4,366 112
13 TVS | CTCP Chirng khoén Thién Viét 1.5x | 2.5% 2,677 9,459 1,768 44
14 SHS | CTCP Chang Khoan Sai Gon — HN 0.7x | 2.1% 6,831 10,900 9,436 162
15 ACBS | Cong ty TNHH Chimg khoin ACB N/A | 1.9% N/A 5,650 4,172 78
16 VDS | CTCP Chimg khoan Réng Viét 0.7x | -4.8% 1,539 4,254 2,083 -89

Nguon tham khao: Bdo cdo tai chinh cde cong ty, FiinGroup

II. KET QUA HOAT PONG KINH DOANH TVS
1. Tong két kinh doanh

Pon vi: ty VND

Chi tiéu Nim 2022 Nim 2021 Ting/Giam
Téng Tai san 9.460 7.187 31,6%
Vén chii s& hitu 1.768 1.755 0,7%
Doanh thu gop 1.022 1.042 -1,9%
Loi nhugn trude thué 52 644 -91,9%
Loi nhudn sau thué 44 517 -91,5%
Ty sudt loi nhuén trén von chi (%) 2,5% 33,7% -31,2%
Ty 1¢ loi nhuén trén tong doanh thu 4,3% 49,6% -45,3%
Gi4 thi trudng (Pdng) 25.000 60.500 -58,7%
Loi nhuén trén mdi ¢d phiéu (Pong) 408 4.586 -91,1%

Két qua kinh doanh ctia Cong ty ndm 2022 bi anh hudng dang ké boi dlen bién bét loi cta thi
trudmg chimg khoan, bién dong ciia 14i sudt va thanh khoan thi truong tién té trong Quy 4/2022.
Do d6, doanh thu gop va LNST cuia Cong ty lan luot giam con 1. 022 ty dong (2% YoY) va 44
ty ddng (-91% YoY). ROE giam xudng 2,5% (-31% YoY), nhung vén cao hon ROE trung binh

cua nganh 1a 2,4%.
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2. Két qua kinh doanh b phén

Moi gidi & | | ' '
Dich vy Khiich | Tuvantai | Kinh doanh | ;

LA : ‘ hing | Twdoanh || chinh | nuuun von |\ Quin lyiquy || Tongcong
Doanh thu
thuan HDKD 66,0 306,3 35,1 203,0 396,9 1,027,3
Chi phi tryre ticp (37.6) (394,7) (34,9) (162,2) (310,3) (939.7)
Chi phi phén bd (2.0) (L.7) (0.4) (0.6) - (4.7)
Két qué kinh
doanh b phén 264 (90,1) 19,8 40,2 86,6 82,9
Chi phi khong =

han bd (30.3)
ILoi nhudin
trwde thué 224

a) Hogt dpng tw doanh va hogt dpng Qudin ly Qup (“TVAM”)

Nam 2022, Tong tai san quan ly (AUM) do TVAM quan ly cho TVS va khach hang tang 40%
nhd sy tin tuong cua khach hang vao néng luc va sy chuyén nghlep cta chung t6i. TVAM da
dat duoc tang trudng ca vé du tu ¢d phiéu va tai san ¢6 1ai suat ¢b dinh trong ndm 2022.

Vé dau tu ¢d phiéu, méc du VN- Index giam 32,8%, nhung cac quy do TVAM quan ly chi giam
tir 13% dén 21%. Diéu nay lado quyet dinh phén bd vén dau tu phi hop khi chung t6i du bao
Fed co dOng thai tang 1ai sudt dé lam giam da ting lam phat. Thém vao do, cc khoan giam nay
ciing thdp hon nhidu so véi VN-Index vi TVAM da hanh dong kip thoi va thich tmg t6t voi cac
anh hudng cua sy kién it tién ctia ngan hang SCB vao 3 thang cudi clia nim 2022.

Trong nam 2023, Hoat dong tw doanh va cdc quf niém yét tiép tuc thue hién chién luge dau tu
cén bang giira loi nhufin va rti ro, tép trung vao cac nganh c6 trién vong ting trudng tdt, doanh
nghiép dugce quan tri tt va dinh gid hdp dan véi ky vong bién loi nhudn 15% - 25%.

Pbi véi ddu tu cdc tai san 6 1ai sudt ¢b dinh, chiing t6i duy tri cach tiép cén thén trong va tiép
tuc theo dai cac bién dong ctia thi truong tai chinh va lai sudt. Pa phan céc khoan dau tu vao
lai sudt ¢6 dinh déu 1a céc cong cu tai chinh cta céc dinh ché tai chinh du nganh. Chuing t6i s&
han ché dau tir vao trai phiéu doanh nghiép cho dén khi c6 céc huéng din rd rang tlr phia céc
nha chtre trach.

Tu doanh va quan ly tai san duge ky vong s& dong gép loi nhudn sau thué woc tinh 1a 176,9 ty
ddng.

b) Hoat dong kinh doanh nguon von

Khéi Nguon von dd dong gop vao doanh thu thuan 203 ty dong, chiém 20% tdng doanh thu
thuan, dong thoi duy tri ty suét loi nhudn rong cao & mirc 19,7%. Két qua dat duoc nay 1a do
anh huong bdi suy giam thanh khoan trong nganh ngén hang hé qua cta sy kién SCB trong
quy 4 ctia nam 2022,
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Chung t6i du bao nam 2023 s& la mot ndm day théch thie do lai sudt tiép tuc da ting va chua
on dinh cho dén hét quy 2. Do do, B9 phén Ngudn vdn dit myc tidu lgi nhuan sau thué khiém
tén hon 14 27,2 ty dong.

¢) Hogqt dpng ngdin hang diu tw (“IB”)

Trong bdi canh mot nam kho khén va méi truong kinh doanh thach thirc, B§ phén IB da hoan
thanh nhiéu nghiép vu va thu vé lgi nhudn truge thué 1a 19,8 ty dong, trong dé c6 cung cap
dich vu M&A va béo lanh phat hanh cho mot cong ty cong nghé hang dau trong nude. BO phin
du kién ké hoach loi nhuén twong duong nim 2022 trong bdi canh van con ton tai cac bat 6n
trong nadm 2023.

d) Pdu tw co phiéu chwa niém yét (“PE”)

TVS tu hao ti€n phong dAu tu vao céc cong ty “Nén kinh t& moi”. Mot cach tryc tiép hodc gidn
tlep thong qua céc cong ty trong h¢ sinh théi cia minh, TVS da dau tu vao S nganh chinh cua
Nén kinh t& méi nhu Fintech, Edtech, truyén thong truc tuyen du lich truc tuyén, cham séc stre
khoe. Trong ndm 2022, chiing t6i cting dé thoai von mot phén dau tu vao nganh cham soc sirc
khoe. Bude qua nam 2023, chiing t6i s€ tiép tuc tim kiém cac co hoi mai dé dau tu va muc tiéu
s& hoan thanh 2-3 thuong vu dau tu méi.

e) Moi giciva dich vu chirg khodn

Trong bbi canh thi trudng va thanh khoan cta thi truong suy giam, nam 2022 that su rat kho
khin déi véi bd phén ndy. Doanh thu thuan dat 66 ty dong va déng gop 26.4 ty dong loi két
qua kinh doanh b¢ phéan cho Cong ty.

Tuy nhién, d1en1 dang chu y la, méc dii ¢b phiéu niém yet ¢6 nhiéu bién dong, hoat dong cho
vay ky qu van dién ra lanh manh do Phong Quén ly rti ro da thén trong trong viéc thdm dinh
danh muyc chimg khodn ky quy theo quy dinh ctia SSC va ndi bd ctia TVS va phan ting phu

hop.

Mang moi gidi va dich vu chiing khoan dat muc tiéu lgi nhuén sau thué 1a 4,5 ty dong nim
2023.

f) Khac

Vé Quan tri ngudn nhan lyc, TVS ludn wu tién tao ra mot moi truong lam vi¢c chuyén nghi¢p
va gin két, bén canh cdc ché do phuc loi tot cho nhan vién dé thu hit nhan sw chu chét chét
lwong cao. Theo do, Cong ty dd moi thém nhiéu nhan sy cép cao bd sung Hoi dong Quan tri,
Ban Diéu hanh, cac phong ban cu thé nhu phong Tai chinh & Ké toan, ‘Quan tri Rui ro, Nhén
sy, Cong ngh¢ Thong tin va Nghién ctru. Ching t6i s& tiép tuc phat trién ddi ngfi 1anh dao va
nhin vién chi chét c6 chuyén mén, dao dirc va tinh chuyén nghiép cao dé dong gop cho sy
phét trién ciia Cong ty.
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TVS rat cht trong cong tac quan tri rii ro va da xay dyng khung quén trj rdi ro cling nhu su
nhan thirc tAm quan trong vé quén tri rui ro ti cép lanh dao cao nhét 1a HDQT, BDH cho den
toan thé céc bd phén va nhén vién. Cong ty ludn céan nhic rii ro va loi nhudn trong cdc quyet
dinh ddu tu, nhim dam bao ring Cong ty c6 ké hoach hanh dong d6i pho cu thé dé giam thiéu
khé niing xay ra hogc tdc dong cua cac truong hop lién quan dén rtii ro. TVS thue hién cdc hoat
dong kinh doanh mét cach hi¢u qua va pht hop véi han mue rii ro téng thé da duoc HDQT
cua TVS phé duyét.

3. Tinh hinh Tai chinh

Tinh dén ngay 31 thang 12 ndm 2022, vbn chi s¢ hitu coa Cong ty dat 1.768 ty dong (+0,7%
YoY) va chiém 18,5% tong nguon vbn. Vén chu so hitu tang déu qua cac ndm do TVS da su
dung phén 16n lgi nhudn sau thué chua phan phéi dé phat hanh thém ¢b phiéu nhim tang vén
diéu 1&. Hoat dong ddu tw ctia TVS duge tai trg chu yéu bang vén t co.

TVS ludn duy tri cac chi s6 hoat dong trong ngudng an toan nhu (i) Téng No phai tra/Vén chi
s& hiru ¢ mue 1,7x thdp hon dang ké so véi yéu clu quy dinh 1a 5x; (i1) No ngan han/Tai san
ngén han & muc 0,67x, duge quéan ly dudi mirc quy dinh la 1x.

I1I. DU BAO NAM 2023

Kinh té thé giéi duge du béo ting truéng cham lai, va cdc nén kinh té 16n nhu M§ va Chau Au
van trong xu huéng lam phat cao. Hon nita, gan day da c6 sy sup d6 ciia mot s6 ngdn hang nhu
Silicon Valley Bay, hodc vigc sap nhap bat buge Credit Suisse vao UBS. Viét Nam khong ngoai
1& va dd cong bd GDP twong dbi thip trong quy 1 nam 2023. Péi mit voi cac thue té kho khan
nay, NHNN da nhanh chong giam 1ai suét co ban, on dinh ty gia va diéu hanh chinh séch tién
t¢ mo rong linh hoat. Tir nhitng két qua nay, kinh té Viét Nam dugc ky vong s€ phuc hdi dén
va dat trén 6% vao ndm 2023. Trong trung han, Vi¢t Nam van phét trién véi te do cao va hip
dan cac dong vén dau tu trén toan cau.

Trong dleu kién kinh té hién nay, chung tdi s€ linh hoat phén bo ngudn vén dé ma rong kinh
doanh va tbi da héa loi nhuan cho dau tu chiing khoén niém yét va hoat dong ngan quy. Tuy
nhién, Ngan hang Dau tu cht dong tim kiém céc thuong vu méi dé 14p ddy va mé rong hé sinh
thai ctia Cong ty.
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Vi tim nhin dai han, TVS s& tiép tuc ddy manh vi€e xdy dyng nén tang tai chinh vitng manh
va minh bach, 1a cAu ndi gifra cac co hi dau tu tot voi cac nguon lue tai chinh trong va ngoai
nude. Ching t6i dat trong tim vao vi€e tang cuong mdi lién két gitra cac doanh nghiép, nha
dAu tu thong qua hé sinh thai ctia TVS dé phat trién cac mdi quan hé hién 6 va tir d6 tim kiém
thém cac thuong vu mai. Ching tdi dang tung budce t6i wu hoa quy trinh gitip cho cdng viée
quan ly tré nén dé dang hon, cho phép TVS tap trung vao cdc bo phan kinh doanh ¢6 du dia
phét trién va cai thién kha nang canh tranh cia TVS. Dé hién thuc hoa chién luge phat tr ién dai
han, ching to1 cling s€ nang cap hé thong cong nghé thong tin, ting cudng kiém soat rai ro
cing nhu quan tri dit lidu dé c6 thé linh hoat mé rong quy mé. Nam nay, ching 61 s& tiép tuc
don gian hoa va hién dai héa mé hinh hoat dong cho thoi dai k¥ thudt s6. Ching 01 da hop ly
hoéa cdc quy trinh phé duyét, quan ly tai san, va quan tri rai ro (bao gdm stress-test cdc khoan
dau tu) trén céc tai san va chién luge déau tu.

TVS cam két dén sy hoan hao trong tAt ca cac cb gang tng ngdy va tyr tin vé& chét lwong tai san
va ning luc quéan 1y. TVS sé tiép tuc tap trung vao viée thic day ting truong gia tri tai san, day
manh hoat dong kinh doanh, chiém linh thi phan va ting lgi nhuén cho céc c6 dong theo thoi
gian.

T6i tin rang TVS s& tiép tuc git héi dugc nhiéu thanh cong khi co sy hd tro khong ngimg nghi
ctia C6 dong, Hoi dong Quan tri, sy quyét dodn ctia Ban Diéu hanh va sy cam két dong gop tén
tuy cua doi ngii nhan vién.

TM. BAN PIEU HANH
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